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	 IRELAND AS A DOMICILE 
	 FOR SPECIAL PURPOSE 	 	
	 VEHICLES

Background

Ireland has emerged as a favoured location 

for special purpose vehicles (SPVs) that 

are used in many financial transactions 

including securitisation and asset repackaging 

transactions. In particular, it is becoming the 

domicile of choice for onshore SPVs in Europe 

and there are positive signs that it is becoming 

a preferred alternative to the traditional offshore 

SPV jurisdictions. 

The type of transactions that have used 

Irish SPVs have included plain vanilla 

(securitisation of receivables, mortgages and 

non-performing loans), less straightforward 

synthetic transactions and the more unusual 

securitisations such as contingent deferred sales 

commissions arising on the sale of mutual funds 

and the financing of a toll bridge in Korea using 

future toll charges. Irish SPVs are also being 

used by offshore hedge funds and private equity 

funds to gain access to double tax treaties to 

avoid foreign withholding taxes (if applicable) 

on their underlying investments by investing 

indirectly in the underlying investments via 

an Irish SPV. The wide diversity of deals has 

emphasised Ireland’s growing importance as 

an SPV domicile.

	アイルランドにおける特別目的会社		
	 の設立

概観

アイルランドは、証券化や資産のリパッケージング
など多くの金融スキームで利用される特別目的会社
（SPV）に最適な場所として発展してきました。特
に、ヨーロッパにおけるオンショアSPVの設立地と
して、これまでのオフショアのSPVの設立地に替わ
るものとてして選ばれています（【訳注】：ここでは「
オフショア」はタックス・ヘイブン（租税回避地）の意
で、「オンショア」はその対の概念で使用しています。
以下、本書では「オフショア」「オンショア」はこの意
義で使用します）。

アイルランドのSPVを利用しているスキームのタイ
プには、プレーン・バニラ（受取債権、モーゲージお
よびノン・パフォーミング・ローンの証券化）、複合ス
キーム、ならびに、ミューチュアル・ファンドの販売で
生じる後払い販売手数料および将来の通行料収益
を使用した韓国の有料道路橋への融資などの典型
的な証券化があります。アイルランドのSPVは、オフ
ショア・ヘッジ・ファンドおよびオフショア・プライベ
ート・エクイティ・ファンドがアイルランドのSPVを
通じて投資対象に間接的に投資することにより投
資対象に適用される外国の源泉徴収税（適用があ
る場合）から課税免除されるよう、二重課税回避条
約の適用を受けるためにも使われます。取引が多様
化するに従い、SPVの設立地として一層アイルラン
ドの重要性が増しています。
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	 WHY IRELAND?

There are two primary reasons for choosing 

Ireland as a location for establishing SPVs. 

Firstly, Ireland has a relatively extensive double 

tax treaty network (currently numbering 45 with 

another 19 in the pipeline that are at various 

stages of progression) and, secondly, it is 

not offshore.

Frequently cash flows from assets attract 

withholding taxes on the income and/or capital 

gain flows on those assets and can only be 

avoided by locating the SPV in a domicile 

which has a tax treaty with the country of 

origin of those assets. There is no doubt that 

Ireland’s primary success as an SPV domicile 

is because of its double tax treaty network 

in avoiding withholding taxes on the relevant 

assets. Irish SPVs have been used in numerous 

transactions for acquiring a wide range of 

Korean, Japanese and German assets because 

of Ireland’s favourable double tax treaties with 

those countries. Even in countries where it 

is necessary to use a SPV domiciled in the 

relevant country of origin of the assets, Ireland 

may still be used as an SPV domicile for issuing 

the necessary debt and then holding the units/

certificates in the underlying SPV on which 

flows of income and gains arise backed by the 

underlying assets held by the SPV. Access to 

a double tax treaty with the relevant country 

(or access to the EU Directives for European 

assets) is critical in avoiding withholding taxes 

on the flows of income/gains from the units/

certificates issued by the SPVs. 

 

	 なぜアイルランドなのでしょうか？

SPVの設立地としてアイルランドが選ばれるのに
は、二つの大きな理由があります。まず、アイルランド
は他国と比較して多くの国と二重課税回避条約関
係にあること（現在、45か国と締結済みですし、他に
19か国と協議が進行中です。）、次に、アイルランド
はオフショアとみなされないことです。 

資産から得られるキャッシュ・フローには、ほとんど
の場合、その資産からのインカム・ゲインやキャピタ
ル・ゲインについて源泉徴収税が課されるものです
が、これを回避するには、その資産の源泉となる国
と二重課税回避条約を締結している地域にSPVを
設けるほかありません。アイルランドがSPVの設立
地として最も成功しているのは、このような資産の
源泉徴収税を回避する二重課税回避条約を結んで
いるからです。韓国、日本およびドイツとも理想的な
二重課税回避条約を結んでいるので、これらの国に
ある資産を取得するため、アイルランドのSPVは、た
くさんの取引案件に利用されています。資産の所在
国のSPVを使用しなければならない国の場合であ
っても、債券を発行するため、また、資産の所在国の
SPVが保有する原資産に基づき生じるインカム・ゲ
インおよびキャピタル・ゲインが生じる株式等をアイ
ルランドSPVが保有するために、SPVの設立地とし
てアイルランドが選ばれています。資産の所在国の
SPVが発行する証券から生じるインカム・ゲインお
よびキャピタル・ゲインに課税される源泉徴収税を
回避するためには、関係する国に二重課税回避条約
（またはヨーロッパの資産についてはEU通達）の適
用があることが肝要です。


